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ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE OBRIGACIONISTAS
OBRIGAGOES “€60,000,000 2.5% Unsecured Senior Bonds due 2025"
ISIN: PTGRPAOMO00O12

CONVOCATORIA

Nos termos e para os efeitos do disposto do artigo 355.°9, n.© 2, do Coédigo das
Sociedades Comerciais, convocam-se, pela presente, os Senhores Obrigacionistas
titulares das obrigacdes denominadas "€60,000,000 2.5% Unsecured Senior Bonds due
2025”, com o ISIN PTGRPAOMO0012 (os “Obrigacionistas” e as “Obrigacoes”,
respetivamente), emitidas em 23 de Setembro de 2019 pela Grupo Pestana - S.G.P.S.,
S.A., sociedade gestora de participagdes sociais e sociedade andénima, com sede no
Largo Antonio Nobre, n.2 1, 9000-022 Funchal, Madeira, matriculada na Conservatoria
do Registo Comercial do Funchal sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva
511 220 448, com o capital social integralmente realizado de EUR 83.530.000,00 (a
“Emitente”), ao abrigo do Documento Informativo (Information Memorandum) sobre
a admissdo das Obrigacdes a negociacdo ao mercado ndo regulamentado Euro MTF,
gerido pela Luxembourg Stock Exchange, para se reunirem em Assembleia Geral
Extraordinaria de Obrigacionistas (doravante, a “Assembleia”) a realizar no dia
9 de Setembro de 2020, pelas 12:00 horas (hora de Lisboa), no Pestana Palace
Hotel & National Monument, sito na Rua Jau n.° 54, 1300-314 Lisboa, Portugal (o
“Pestana Palace Hotel Lisboa”), por a sede social ndo reunir condicGes para o efeito.
Caso, conforme detalhado infra, nos 15 minutos seguintes a hora marcada para a
Assembleia, ndo se verificar o quérum exigido, fica desde ja convocada uma segunda
reunido para o dia 25 de Setembro de 2020, as 12:00 horas (hora de Lisboa),
também no Pestana Palace Hotel Lisboa, por a sede social ndo reunir condigbes para o
efeito, com a mesma ordem de trabalhos.

A Assembleia tera a seguinte ordem de trabalhos (*Ordem de Trabalhos”):
ORDEM DE TRABALHOS

Ponto Unico: Deliberar sobre a dispensa do cumprimento pela Emitente dos
racios financeiros relacionados com o EBITDA estabelecidos na
condigao 3.1 (Limitation on additional indebtedness) dos Termos e
Condicbdes das Obrigacdes relativamente aos anos de 2020 e 2021
e, em consequéncia, sobre a alteracdo da condicdo 3.1 (Limitation
on additional indebtedness) dos Termos e Condigdes das
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Obrigagoes.
Salvo se o contrario resultar da presente Convocatéria, os termos em mailsculas
usados tém o significado que lhes é atribuido nos Termos e Condigdes das Obrigacgdes.

A Emitente designou a Lucid Issuer Services Limited como entidade responsavel por
prestar assisténcia ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral na organizacdo e gestao
da Assembleia (o “Information and Tabulation Agent”). O Information and
Tabulation Agent prestara ainda aos Obrigacionistas, de forma gratuita, todo o apoio,
indicacdes e esclarecimentos necessarios a participagao na Assembleia. O Information
and Tabulation Agent disponibiliza aos Obrigacionistas uma plataforma e enderecgo
eletrénicos seguros, certificados e em conformidade com a legislagdo europeia de
protecdo de dados, onde serdo disponibilizados os documentos preparatdrios da
Assembleia.

INFORMACAO SOBRE CONVOCAGAO

A Assembleia é convocada pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Emitente,
na sequéncia de pedido apresentado pelo Conselho de Administracdo da Emitente em
3 de Agosto de 2020, porquanto ndo se encontra eleito um representante comum dos
Obrigacionistas até a presente data.

PROPOSTA

A proposta relativa ao Ponto Unico da Ordem de Trabalhos encontra-se em anexo a
presente Convocatoria e estda também a disposicdo dos Obrigacionistas, a partir da data
desta Convocatéria para consulta, na sede social da Emitente, no seu sitio da internet
em https://www.pestanagroup.com/pt/ e na plataforma do Information and Tabulation
Agent acessivel em www.lucid-is.com/pestana.

INFORMAGAO PREPARATORIA DA ASSEMBLEIA DE OBRIGACIONISTAS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 289.° do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, aplicavel por forca do artigo 355.° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
as informacbes e os documentos preparatérios da Assembleia encontram-se, a partir
da data desta Convocatodria, a disposicdo dos Obrigacionistas para consulta na sede
social da Emitente, no seu sitio da internet em https://www.pestanagroup.com/pt/ e

na plataforma do Information and Tabulation Agent acessivel em www.lucid-

is.com/pestana.
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INFORMACAO ADICIONAL

Os Obrigacionistas podem obter informagdes ou esclarecimentos adicionais
relacionados com a Assembleia mediante pedido dirigido ao Information and Tabulation
Agent ou ao assessor financeiro:

Information and Tabulation Agent

Lucid Issuer Services Limited
A/C Thomas Choquet

Telefone: + 44 20 7704 0880
E-mail: pestana@lucid-is.com

Portal: www.lucid-is.com/pestana

Assessor Financeiro

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

A/C Liability Management Group

Telefone: +44 (0) 207 397 6029/ +34 658 941 136/ +351 96 1010 449
E-mail: liabilitymanagement@bbva.com

REQUISITOS PARA A PARTICIPACAO, EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E QUORUM

Os Obrigacionistas devem ter em conta o disposto nos Termos e Condicdes das
Obrigacgoes, nos artigos 355.0 e 377.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e nas
restantes disposicdes regulamentares aplicaveis, incluindo regras e praticas dos
sistemas centralizados e de registo, liquidacdo e compensacao de valores mobiliarios,
para a participagdo na Assembleia e exercicio do direito de voto.

A. Requisitos para a Participacao

i A Assembleia é geral, sendo constituida por todos os Obrigacionistas, os
guais tém direito a participar na Assembleia e ai discutir e votar.

ii. Os Obrigacionistas que pretendam participar na Assembleia devem fazer
prova da sua qualidade de Obrigacionista, de acordo com o artigo 78.° do
Codigo dos Valores Mobilidrios, mediante apresentacdo de certificado de
titularidade emitido pelo respetivo membro participante na Interbolsa.

iii. Os Obrigacionistas devem para o efeito solicitar ao(s) respetivo(s)
intermediario(s) financeiro(s) junto do qual(ais) tenham aberta conta de
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registo individualizado de valores mobilidrios, sendo um intermediario
financeiro participante na central de liquidagdo portuguesa, i.e. na Central
de Valores Mobilidrios ("CVM"), gerida pela Interbolsa - Sociedade Gestora
de Sistemas de Liquidagcdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A., a emissdao de certificado de titularidade e bloqueio
relativamente as Obrigacdes cujos direitos de voto pretendem exercer, o
qual devera incluir: (A) o numero de ObrigacGes de que o Obrigacionista é
titular e (B) que as Obrigacbes se encontram registadas numa conta
bloqueada até ao encerramento da Assembleia (em primeira convocacgao e,
se existente, segunda convocagao), nos termos e para os efeitos do artigo
72.9,n.° 1, al. a), do Cddigo dos Valores Mobiliarios (o “Certificado”).

A emissao do Certificado pressupde o bloqueio das Obrigagdes, nos termos
do artigo 72.9, n.° 1, al. a), do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, a qual se
traduz num registo em conta, com indicagdo do seu fundamento, do prazo
de vigéncia e da quantidade de valores mobilidrios abrangidos. Durante o
prazo de vigéncia do bloqueio, a entidade registadora fica proibida de
transferir os valores mobilidrios bloqueados.

Os Obrigacionistas que nao detenham as suas Obrigagdes diretamente
através de um intermedidrio financeiro participante na CVM e que pretendam
participar/fazer-se representar na Assembleia, deverdao consultar com a
antecedéncia necessaria os seus custodiantes, por forma a assegurar o
cumprimento atempado de quaisquer procedimentos (requeridos pelos
préprios custodiantes ou por outros intermediarios, incluindo centrais
internacionais como o Euroclear Bank S.A./N.V. ou o Clearstream Banking,
société anonyme) necessarios para a sua participagdo/representacdo na
Assembleia.

Os Obrigacionistas que sejam pessoas singulares e pretendam participar na
Assembleia devem digitalizar e remeter o respectivo documento de
identificagcdo e, bem assim, o(s) Certificado(s) ao cuidado do Presidente da
Mesa da Assembleia Geral, para o enderego e-mail pestana@lucid-is.com,
até as 18:00 horas (hora de Lisboa) do segundo dia util anterior ao dia
designado para a Assembleia de Obrigacionistas, isto &, 7 de Setembro de
2020 se a Assembleia se realizar na primeira reunido ou 23 de Setembro de
2020 se a Assembleia se realizar na segunda reuniao.

Em caso de compropriedade, apenas o representante comum dos
comproprietarios podera participar na Assembleia.

Os Obrigacionistas que sejam pessoas coletivas e pretendam participar na
Assembleia serdo representadas pelos seus representantes legais ou por
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pessoa por si designada através de uma carta devidamente assinada e
dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, nos termos do paragrafo
seguinte, juntando certiddo do registo comercial ou o respetivo cédigo de
acesso, ou documento similar para pessoas coletivas sedeadas no
estrangeiro ou, se aplicavel, procuracdo que evidencie os poderes do
representante legal ou de quem assina.

Os Obrigacionistas podem fazer-se representar na Assembleia por
mandatario através de uma carta de presenca e representacdo (“Carta de
Presenca e Representacao”), existindo para o efeito um modelo disponivel
no sitio da internet do Emitente em https://www.pestanagroup.com/pt/ e na
plataforma do Information and Tabulation Agent acessivel em www.lucid-
is.com/pestana, bem como de copia do documento de identificagdo do
Obrigacionista e do representante e copia do(s) Certificado(s), para o e-mail
pestana@Iucid-is.com, devendo tal documentacdo ser recebida até as 18:00
horas (hora de Lisboa) do segundo dia atil anterior ao dia designado para a
Assembleia de Obrigacionistas, isto é, 7 de Setembro de 2020 se a
Assembleia se realizar na primeira reunido ou 23 de Setembro de 2020 se a
Assembleia se realizar na segunda reunido. No caso de Obrigacionistas
pessoas coletivas, sera necessario juntar certiddo do registo comercial ou o
respetivo coédigo de acesso, ou documento similar para pessoas coletivas
sedeadas no estrangeiro ou, se aplicavel, procuracdo que evidencie os
poderes do representante legal ou de quem assina a Carta de Presenga e
Representacdo.

Os Obrigacionistas podem nomear diferentes representantes relativamente
as ObrigacOes detidas em diferentes contas de valores mobilidrios (contanto
que exergam os respetivos direitos de voto no mesmo sentido e apresentem
os documentos referidos no pardgrafo supra).

Os Obrigacionistas que participem presencialmente na Assembleia deverao
fazer-se acompanhar de documento de identificagdo pessoal e do(s)
original(ais) do(s) Certificado(s), e, em caso de representagdo, da Carta de
Presenga e Representacgao.

As reunides das Assembleias de Obrigacionistas podem assistir: (a) os
Obrigacionistas ou os seus representantes, (b) os membros dos 6rgdos de
administracdo e de fiscalizacdo da Emitente e outros representantes legais
da Emitente, (c) os consultores financeiros e os consultores juridicos da
Emitente, (d) qualquer outra pessoa cuja presenca seja aprovada pelas
pessoas presentes na Assembleia de Obrigacionistas, e (e) qualquer outra
pessoa autorizada nos termos legais.
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Os Obrigacionistas sao advertidos a informarem-se igualmente junto
dos seus intermediarios financeiros ou outras entidades através das
quais detenham as Obrigacdes sobre quaisquer requisitos,
instrugdes ou prazos adicionais que estas entidades requeiram para
efeitos do efetivo exercicio dos seus direitos. Salienta-se em
particular que os Obrigacionistas que ndo detém as Obrigacodes
diretamente através de um intermediario financeiro que seja
participante na CVM gerida pela Interbolsa, devem consultar a sua
entidade custodiante atempadamente de modo a assegurar o
cumprimento de quaisquer procedimentos (de tais custodiantes ou
outros intermediarios, tais como a Euroclear Bank S.A./N.V. ou a
Clearstream Banking, société anonyme) necessarios a obtencao do
certificado de titularidade.

B. Quérum Constitutivo e Deliberativo

Na medida em que a deliberacdo proposta no Ponto Unico da Ordem de
Trabalhos constitui uma Deliberacdo Extraordinaria (Extraordinary
Resolution), conforme definida nos Termos e Condigbes das Obrigagdes, a
realizacdo da Assembleia em primeira convocacdao requer que estejam
presentes ou representados Obrigacionistas titulares de Obrigagdes
correspondentes a pelo menos 50% (cinquenta porcento) do montante total
das Obrigagdes a data da Assembleia.

Em segunda convocacgdo, a Assembleia podera reunir no dia 25 de Setembro
de 2020, e decidir qualquer que seja o numero de Obrigacionistas presentes
e/ou representados.

A maioria requerida para a aprovacao da proposta de deliberacdo da Ordem
de Trabalhos é de, pelo menos, 50% (cinquenta porcento) dos votos
correspondentes a todos os Obrigacionistas, se realizada em primeira
convocacdo, ou por uma maioria de dois tercos dos votos emitidos na
Assembleia, se realizada em segunda convocagao.

As deliberagcdes aprovadas pela Assembleia vinculam todos os
Obrigacionistas, quer tenham, ou ndo, estado presentes na Assembleia e
ainda que tenham votado contra as deliberagdes aprovadas.

C. Requisitos da Votacao

A cada Obrigagdo corresponde 1 (um) voto.
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Os Obrigacionistas ndo serdo obrigados a votar com todos os direitos de voto
relativos a totalidade de ObrigacGes por si detidas, mas serdo obrigados a
votar num Unico sentido quanto aos votos que optarem por exercer.

Os Obrigacionistas poderdo votar por correspondéncia, através do
preenchimento do formulario disponivel na sede social da Emitente, no seu
sitio da internet em https://www.pestanagroup.com/pt/ e na plataforma do
Information and Tabulation Agent acessivel em www.lucid-is.com/pestana,
onde, apondo a respetiva assinatura idéntica ao documento de identificagao,
manifestem, de forma inequivoca, mediante a utilizacdo das expressdes: A
FAVOR, CONTRA ou ABSTENCAO, o sentido do seu voto em relacdo ao Ponto
Unico da Ordem de Trabalhos da Assembleia. O formulario relativo ao voto
por correspondéncia deve ser acompanhado de cépia do documento de
identificacdo do Obrigacionista; do(s) Certificado(s); e, no caso de o
Obrigacionista ser uma pessoa coletiva, o formulario devera ser assinado por
quem o represente juntando-se certidao do registo comercial ou o respetivo
coédigo de acesso, ou documento similar para pessoas coletivas sedeadas no
estrangeiro ou, se aplicavel, procuracdo que evidencie os poderes do
representante legal ou de quem assina. O formulario relativo ao voto por

correspondéncia, acompanhado dos elementos referidos no paragrafo
anterior, devem ser digitalizados e enviados por e-mail para pestana@Iucid-
is.com, até as 18:00 horas (hora de Lisboa), do segundo dia util anterior a
data agendada para a Assembleia, isto €, 7 de Setembro de 2020 se a
Assembleia se realizar na primeira reunido ou 23 de Setembro de 2020 se a
Assembleia se realizar na segunda reunido. O escrutinio dos votos por
correspondéncia sera feito pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral,
auxiliado pelo Information and Tabulation Agent, por adicdo aos votos

expressos na Assembleia.

A presenca na Assembleia de um Obrigacionista que tenha exercido o
respetivo direito de voto por correspondéncia, ou de um seu representante,
determina a revogacao do voto expresso por aquela forma.

FUNCIONAMENTO e DIREITOS DOS OBRIGACIONISTAS

A Assembleia é presidida pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral da
Emitente, face a inexisténcia de Representante Comum dos Obrigacionistas.

Se o0 Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Emitente ndo estiver
presente dentro de 15 (quinze) minutos apds a hora agendada para o inicio
dos trabalhos, os Obrigacionistas presentes ou representados deverdo eleger
um dos Obrigacionistas para presidir a Assembleia.
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iii. No decurso da Assembleia, qualquer Obrigacionista podera requerer que lhe
sejam prestadas informagdes verdadeiras, completas e elucidativas que lhe
possibilitem formar opinido fundamentada sobre o assunto previsto na
Ordem de Trabalhos, s6 podendo ser recusadas quando a sua divulgacdo
possa ocasionar grave prejuizo a Emitente ou violacdo de segredo imposto
por lei.

iv. Os Obrigacionistas que, individualmente ou em conjunto com outros
Obrigacionistas, sejam detentores de, pelo menos, 5% (cinco porcento) do
montante total das Obrigagdes, tém o direito a requerer a inclusdo de
propostas de deliberacdo relativas a assuntos referidos na presente
Convocatoéria ou a esta aditados, através de um pedido escrito dirigido ao
Presidente da Mesa da Assembleia Geral para a sede da Emitente ou para o
endereco pestana@Ilucid-is.com, ou por entrega na sede social da Emitente,
nos 5 (cinco) dias seguintes a publicagdo desta Convocatéria. Tal pedido terd
de estar devidamente justificado e estar acompanhado de uma proposta de
deliberacao para cada novo ponto cuja inclusdo se requeira, bem como pela
prova da titularidade dos 5% (cinco porcento) do montante total das
Obrigacoes.

INCENTIVO A PARTICIPACAO

Como forma de incentivar a participacdo nesta Assembleia, a Emitente decidiu, a titulo
de incentivo a participacdo e para ajudar a suportar os custos que a participagdo em
tal assembleia possa implicar, pagar aos Obrigacionistas que participem na Assembleia
um montante correspondente a 0,10% (zero virgula dez porcento) do montante nominal
das ObrigacGes detidas por esses Obrigacionistas e relativamente as quais emitam
instrugdes de voto ou exercam o seu voto, independentemente do seu sentido de voto.
Este valor serd pago de uma Unica vez no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data
da primeira reunido da Assembleia ou da segunda reunido da Assembleia (conforme
aplicavel) e apenas se for aprovada a proposta de deliberacdo do Conselho de
Administracdo da Emitente sobre o Ponto Unico da Ordem de Trabalhos.

Para efeitos de receber o valor indicado no paragrafo anterior, os Obrigacionistas
deverao disponibilizar, até as 18:00 (hora de Lisboa) do segundo dia util anterior ao
dia designado para a Assembleia de Obrigacionistas, isto é, 7 de Setembro de 2020 se
a Assembleia se realizar na primeira reunidao ou 23 de Setembro de 2020 se a
Assembleia se realizar na segunda reunido, os seus dados de conta bancaria na
plataforma do Information and Tabulation Agent acessivel em www.lucid-
is.com/pestana, através do preenchimento do formulario disponivel nessa plataforma,
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por forma a que a transferéncia do valor possa ser processada. Caso estes dados nédo
sejam disponibilizados e o formulario ndo seja preenchido até a referida data, o
Obrigacionista ndo terd direito a receber o referido montante e a Emitente ndo tera
qualquer obrigacdo de pagar o mesmo.

RESULTADOS DAS VOTAGOES
O resultado das votagoes relativas a qualquer deliberagdo adotada na Assembleia sera

publicado pela Emitente em https://www.pestanagroup.com/pt/, na plataforma do
Information and Tabulation Agent acessivel em www.lucid-is.com/pestana e no sitio da

internet da Luxembourg Stock Exchange em www.bourse.lu.

Funchal, 5 de Agosto de 2020

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

(Dr. Francisco Manuel de Oliveira e Costa)
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